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ATT IVO 756.205.567 678.675.748 624.558.578 77.529.819
A) Crediti verso  soci per versamenti ancora dovuti 0 0 0 0

       di cui parte gia' richiamata 0 0 0 0 0
B) Immobilizzazioni 372.683.110 278.816.473 297.795.652 93.866.637

       di cui concesse in locazione finanziaria 0 0 0 0 0
  I Immobilizzazioni immateriali 133.604.923 129.440.250 134.441.859 4.164.673
   1) Costi di impianto e di ampliamento 551.253 408.957 516.301 142.296
   2) Costi di ricerca, sviluppo e pubblicita' 3.366.319 0 2.391 3.366.319
   3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzazione di opere dell'ingegno 1.603.994 1.106.840 905.305 497.154
   4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 55.730.035 58.228.133 60.862.212 357.327
   5) Avviamento 52.532.995 54.457.225 56.526.232 (18.946)
   6) Immobilizzazioni in corso e acconti 22.960 22.960 0 0
   7) Altre 10.619.023 5.557.107 5.459.464 0
   8) Differenze di consolidamento 9.178.344 9.659.028 10.169.954 0

Totale 133.604.923 129.440.250 134.441.859 30.866
 II Immobilizzazioni materiali 173.842.073 143.754.720 147.443.171 (511.550)
   1) Terreni e fabbricati 80.819.245 60.501.822 60.505.934 0
   2) Impianti e macchinario 73.010.337 64.667.531 67.090.848 0
   3) Attrezzature industriali e commerciali 676.553 652.249 644.585 (3.374.514)
   4) Altri beni 8.236.076 8.369.761 9.265.295 (116.313)
   5) Immobilizzazioni in corso e acconti 11.099.862 9.563.357 9.936.509 (258)

Totale 173.842.073 143.754.720 147.443.171 0
 III Immobilizzazioni finanziarie 65.236.114 5.621.503 15.910.622 0

          con separata indicazione di esigibilita' 0 0 0 1.307.860
   1) Partecipazioni in: 63.809.879 5.308.559 5.242.490 30.087.353
     a)    imprese controllate 65.236.114 58.679.674 178.586 58.584 59.614.611
     b)    imprese collegate 0 0 0 0 0
     c)    imprese controllanti 0 0 0 0 0
     d)    altre imprese 0 5.130.205 5.129.973 5.183.906 0
   2) Crediti verso: 1.426.235 312.944 8.668.132 595.187
     a)    imprese controllate 44.732.525 0 0 0

          di cui esigibili entro l'esercizio successivo 0 0 0 0 0
     b)    imprese collegate 0 0 0 0

          di cui esigibili entro l'esercizio successivo 0 0 0 0 0
     c)    imprese controllanti 0 0 7.695.139 0

          di cui esigibili entro l'esercizio successivo 0 0 0 7.695.139 0
     d)    verso altri 380.744 312.944 972.993 0

          di cui esigibili entro l'esercizio successivo 0 0 0 650.000 0
   3) Altri titoli 0 0 2.000.000 67.800
   4) Azioni proprie 0 0 0 0

          valore nominale 0 0 0 0 0
Totale 108.923.148 5.621.503 15.910.622

TOTALE IM M OBILIZZAZ IONI 416.370.144 278.816.473 297.795.652 0
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C ) A T T IV O  C IR C O LA N T E 377.437.096 392.420.764 321.661.427

 I R IM A N E N Z E 31.945.868 31.550.912 33.062.436

   1) M aterie prime, sussidiarie e di consumo 10.374.643 17.576.240 17.754.468

   2) P ro do tti in co rso  di lavo razio ne e semilavo rati 1.116.612 873.811 986.278 (14.983.668)
   3) Lavo ri in co rso  su o rdinazione 0 0 0 (7.201.597)
   4) P ro do tti finit i e merci 20.454.613 13.100.861 13.928.129 (6.469.054)
   5) A cco nti 0 0 393.561

T o ta le 3 1.9 4 5 .8 6 8 3 1.5 5 0 .9 12 3 3 .0 6 2 .4 36 7.353.752
I I C re dit i 312.721.080 272.685.797 259.825.939 2.512.191

          co n separata indicazio ne di esigibilita' 0 0 0 4.841.561
   1) Verso  clienti 70.001.135 61.150.081 70.035.026

          di cui esigibili o ltre l'esercizio  successivo 568.733 568.733 709.757 1.315.579 (902)
   2) Verso  imprese co ntro llate 0 0 0 (141.024)

          di cui esigibili o ltre l'esercizio  successivo 0 0 0 0 (141.024)
   3) Verso  imprese co llegate 0 0 0

          di cui esigibili o ltre l'esercizio  successivo 0 0 0 0

   4) Verso  co ntro llanti 7.400.426 5.208.682 1.763.323

          di cui esigibili o ltre l'esercizio  successivo 0 0 0 0

   4-bis) Crediti tributari 77.016.813 77.017.922 61.922.849 2.191.744
          di cui esigibili o ltre l'esercizio  successivo 24.529.238 24.529.238 29.581.770 16.229.702 5.051.423

   4-ter) Impo ste anticipate 11.594.594 10.513.290 11.286.935 359.498
          di cui esigibili o ltre l'esercizio  successivo 0 0 0 0 (5.052.532)

   5) verso  altri 103.021.078 118.795.822 114.817.806 (5.320.532)
          di cui esigibili o ltre l'esercizio  successivo 143.357 143.357 206.616 101.273

T o ta le 2 6 9 .0 3 4 .0 4 6 2 72 .68 5 .7 9 7 2 5 9 .8 2 5 .9 39 (17.531.261)
 II I A t t iv ita '  f ina nzia rie  c he  no n c o s t ituis co no  im m o bilizza zio ni 18.247.782 18.532.962 19.862.710

P artecipazio ni in: 0 0 0 (16.637.625)
   1)    imprese co ntro llate 0 0 0

   2)    imprese co llegate 0 0 0 (63.259)
   3)    imprese co ntro llanti 0 0 0 (63.259)
   4)    altre partecipazio ni 218.787 218.787 0 (63.259)
   5) A zio ni pro prie 0 0 0 (3.651.751)

          valo re nominale 0 0 0 0 (285.180)
   6) A ltri tito li 18.028.995 18.314.175 19.862.710

T o ta le 18 .2 4 7 .7 8 2 18 .53 2 .9 6 2 19 .86 2 .7 10

 IV D is po nibilit a '  liquide 14.522.366 69.651.093 8.910.342

   1) Depo sit i bancari e po stali 14.467.084 69.617.039 8.877.056

   2) Denaro  e valo ri in cassa 55.282 34.054 33.286 (285.180)
   3) A ssegni 0 0 0 (285.180)

T o ta le 14 .5 2 2 .3 6 6 6 9 .6 5 1.0 9 3 8 .910 .3 42 (55.128.727)
T O T A LE  A T T IV O  C IR C O LA N T E 3 3 3 .7 5 0 .0 6 2 3 92 .42 0 .7 6 4 3 2 1.66 1.4 27 (55.149.955)

D ) R a te i e  ris c o nt i 6 .0 85 .36 1 7 .4 38 .5 11 5 .10 1.4 99 (15.663.299)
          di cui disaggio  su prestit i 0 0 0 0 (39.486.656)
T O T A LE  A T T IV O  7 5 6 .2 0 5 .5 6 7 6 78 .67 5 .7 4 8 6 2 4 .5 5 8 .5 78 426.906
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P AS S IV O 205.935.955 217.083.478 151.003.401 1.782

A) P AT RIM ONIO  NE T T O 195.709.443 206.812.516 140.846.856

 I Capitale 157.938.746 157.938.746 126.694.402 1.134.311

 II Riserva da soprapprezzo azioni 43.079.336 48.943.520 8.638.316 2.485.095

 III Riserve di rivalutazione 0 0 0 77.529.819

 IV Riserva legale 3.568.009 3.568.009 3.568.009

 V Riserve statutarie 0 0 0

 VI Riserva per azioni proprie in portafoglio 0 0 0 5.864.184

 VII Altre riserve, distintamente indicate 2.337.179 2.639.494 2.639.560
             Riserva di consolidamento 2.049.046 2.049.046 (5.471.085) (5.471.024)

 VIII Utili/(Perdite) portati a nuovo 0 0 0

 IX Utile/(Perdita) d'esercizio (11.213.827) (6.277.253) (693.431)

T OT ALE  P AT RIM ONIO  NE T T O 195.709.443 206.812.516 140.846.856

P AT RIM ONIO  NE T T O DI COM P E T E NZA DI T E RZI 10.226.512 10.270.962 10.156.545
 X Capitale e riserve di terzi 10.353.442 10.380.214 10.380.151
XI Utile/Perdita d'esercizio di pertinenza di terzi (126.930) (109.252) (223.606)

T OT ALE  P AT RIM ONIO  NE T T O CONS OLIDAT O 205.935.955 217.083.478 151.003.401

B) Fondi per rischi ed oneri 13.881.427 18.928.518 15.443.119
   1) Per trattamento di quiescenza ed obblighi simili 3.452.493 3.406.472 3.520.625 4.936.574
   2) Per imposte, anche dif ferite 2.445.376 3.090.719 2.799.257 44.450
   3) Altri 7.983.558 12.431.327 9.123.237 46.021

T OT ALE  FONDI RIS CHI E D ONE RI 13.881.427 18.928.518 15.443.119 4.447.769
C) T rattamento d i f ine rapporto subordinato 26.730.400 26.040.344 25.076.609

D) DE BIT I 504.599.876 411.237.105 426.118.695
   1) Obbligazioni 0 0 0 2.900.550

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 2.601.494
   2) Obbligazioni convertibili 0 0 0 5.047.091

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 690.056
   3) Debiti verso soci per f inanziamenti 3.203.715 20.461.158 1.983.390 690.056

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 4.291
   4) Debiti verso banche 217.010.543 147.969.651 162.665.253

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 93.230.793 93.230.793 107.048.016 97.108.016
   5) Debiti verso altri f inanziatori 6.043.939 7.233.537 7.174.194

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 5.164.569 5.164.569 5.164.569 6.858.404 13.817.223
   6) Acconti 25.823 31.573 25.823 13.817.223

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 1.189.598
   7) Debiti verso fornitori 168.019.570 150.189.718 152.590.706 1.189.598

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0
   8) Debiti rappresentati da titoli di credito 219.988 274.985 345.239

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 54.997 54.997 164.991 274.985 2.369.060
   9) Debiti verso imprese controllate 0 0 0 1.215

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0
  10) Debiti verso imprese collegate 0 0 0

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0
  11) Debiti verso controllanti 35.024.039 37.190.066 34.651.720

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 2.166.027
  12) Debiti tributari 4.529.164 6.158.401 6.730.095 2.166.027

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 346.256
  13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 3.554.112 3.767.710 3.544.536

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 0 0 0 0 145.078
  14) Altri debiti 66.968.983 37.960.306 56.407.739 1.545.185

          di cui esigibili oltre l'esercizio successivo 22.340.981 22.340.981 14.994.502 12.796.723

T OT ALE  DE BIT I 504.599.876 411.237.105 426.118.695 46.500
E ) Ratei e risconti 5.057.909 5.386.303 6.916.754

          di cui aggio su prestiti 0 0 0 0 410.080

T OT ALE  P AS S IV O 756.205.567 678.675.748 624.558.578
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CONT I D'ORDINE 0 0 0 47.541,00

Elenco delle garanzie dirette e indirette: 0 0 0 0

Fidejussioni: 199.126.586,00 138.306.483,00 153.764.682,00 0

   a favore di terzi 185.912.673 124.935.871 142.237.371 0

   a favore di imprese controllate 13.213.913 13.370.612 11.527.311 0

   a favore di imprese collegate 0 0 0 0

   a favore di controllanti 0 0 0 0

T otale 199.126.586 138.306.483 153.764.682 0

Garanzie personali: 5.164.569 5.164.569 8.220.397 0

   a favore di terzi 0 0 0 0

   a favore di imprese controllate 5.164.569 5.164.569 8.220.397 77.529.819,00

   a favore di imprese collegate 0 0 0 0

   a favore di controllanti 0 0 0 0

T otale 5.164.569 5.164.569 8.220.397 62.755.493,00

Garazie reali: 9.159.020 9.159.020 17.159.020 60.820.103,00

   a favore di terzi 9.159.020 9.159.020 17.159.020 60.976.802,00

   a favore di imprese controllate 0 0 0 -156.699,00

   a favore di imprese collegate 0 0 0 0

   a favore di controllanti 0 0 0 0

T otale 9.159.020 9.159.020 17.159.020 60.820.103,00

Altri conti d'ordine 102.868.458 100.933.068 115.040.938 0

T OT ALE CONT I D'ORDINE 316.318.633 253.563.140 294.185.037 0
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A) Valore della produzione 471.175.478 899.982.932 457.900.643

   1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 463.209.509 889.718.922 450.944.900

   2) Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 2.714.467 (262.105) 1.096.252

   3) Variazione dei lavori in corso su ordinazione 0 0 0

   4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 0 0 0

   5) Altri ricavi e proventi 5.251.502 10.526.115 5.859.491

          di cui contributi in conto esercizio 546.806 546.806 1.090.405 406.023

TOTALE 471.175.478 899.982.932 457.900.643 -103.004,00

B) Costi della produzione 454.447.612 886.721.350 447.862.722

   6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 232.999.950 466.891.271 236.206.523

   7) Per servizi 93.066.235 182.961.538 94.447.388

   8) Per godimento di beni di terzi 4.479.523 9.045.771 4.791.760

   9) Per il personale: 43.385.411 84.411.469 41.527.118

       a)    salari e stipendi 29.455.346 57.030.539 28.241.919

       b)    oneri sociali 10.153.227 20.017.833 9.961.688

       c)    trattamento di fine rapporto 2.802.501 5.240.045 2.643.472

       d)    trattamento di quiescenza e simili 0 0 0

       e)    altri costi 974.337 2.123.052 680.039

  10) Ammortamenti e svalutazioni: 20.031.487 39.528.974 19.197.632

       a)    ammortamento  delle immobilizzazioni immateriali 8.063.827 14.282.213 6.904.960

       b)    ammortamento delle immobilizzazioni materiali 11.135.055 23.185.766 11.363.247

       c)    altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 181 181

       d)    svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disp. liquide 832.605 2.060.814 929.244

  11) Variazioni  delle rimanenze di materie prime, sussidiarie di consumo e merci 2.497.657 (1.327.193) (1.086.801)

  12) Accantonamenti per rischi 100.000 119.500 658.583

  13) Altri accantonamenti 4.724.753 9.280.349 5.589.595

  14) Oneri diversi di gestione 53.162.596 95.809.671 46.530.924

TOTALE 454.447.612 886.721.350 447.862.722

Differenza tra valore e costi della produzione 16.727.866 13.261.582 10.037.921
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C) Proventi e oneri f inanz iari (4.781.484) (6.919.495) (3.533.308)

  15) Proventi da partecipazione: 2.994 3.756 0

   di cui da imprese controllate 0 0 0 0

   di cui da imprese collegate 0 0 0 0

   di cui da imprese controllanti 0 0 0 0

   di cui da altre imprese 2.994 2.994 3.756 0

  16) Altri proventi f inanziari: 1.186.816 2.542.031 1.375.389

       a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni 0 0 0

   di cui da imprese controllate 0 0 0 0

   di cui da imprese collegate 0 0 0 0

   di cui da imprese controllanti 0 0 0 0

       b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni 0 77.179 45.105

       c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 347.906 660.648 325.392 432.273.738

       d) Proventi diversi dai precedenti 838.910 1.804.204 1.004.892

   di cui da imprese controllate 0 0 0 0

   di cui da imprese collegate 0 0 0 0

   di cui da imprese controllanti 1.092 1.092 259.701 242.774

  17) Interessi ed altri oneri f inanziari 5.960.190 9.477.864 4.913.957

   di cui da imprese controllate 0 0 0 0

   di cui da imprese collegate 0 0 0 0

   di cui da imprese controllanti 68.505 68.505 52.468 22.596

  17 bis) Utili e perdite su cambi (11.104) 12.582 5.260

T OT ALE (4.781.484) (6.919.495) (3.533.308)

D) Rettif iche di valore di attivita f inanz iarie (285.180) (314.958) (116.133)

  18) Rivalutazioni: 0 0 0

       a)    di partecipazioni 0 0 0

       b)    di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni 0 0 0

       c)    di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni 0 0 0

19) Svalutazioni: 285.180 314.958 116.133

       a)    di partecipazioni 0 155.308 97.618

       b)   di immobilizzazioni finanziarie 0 0 0

       c)   di titoli iscritti  nell'attivo  circolante 285.180 159.650 18.515

T OT ALE  DELLE RET T IFICHE (285.180) (314.958) (116.133)

E ) Proventi e oneri straordinari 11.788.132 6.136.381 6.612.087

  20) Proventi 5.710.946 5.684.179 2.472.890

   di cui plusvalenze da alienazioni 36.479 36.479 141.725 46.642

  21) Oneri 28.359.553 9.723.011 4.981.003

   di cui minusvalenze da alienazioni 0 0 12.176 7.988

   di cui imposte esercizi precedenti 0 0 0 0

T OT ALE  DELLE PART IT E ST RAORDINARIE (22.648.607) (4.038.832) (2.508.113)

RISULT AT O P RIMA DELLE  IMPOST E (10.987.405) 1.988.297 3.880.367

  22) Imposte sul reddito dell'eserciz io 353.352 8.374.802 4.797.405

Imposte correnti 2.035.297 6.762.803 4.263.642

Imposte differite e anticipate (1.681.945) 1.611.999 533.763

  23) Utile (perdita)  dell'eserciz io (11.213.827) (6.277.253) (693.431)

UT ILE/(P ERDIT A) DE L CONSOLIDAT O (11.340.757) (6.386.505) (917.037)

UT ILE/(P ERDIT A) D'ES ERCIZIO DI P ERT INE NZA DI T ERZI (126.930) (109.252) (223.606) (18.609.775)
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Granarolo S.p.A.

Sail S.p.A.

Calabrialatte S.p.A.

V.S.G. S.p.A.

AgriOk S.p.A.

Area 2003 S.r.l.

64,25%

50,00%

100,00%

92,78%

100,00%C.S.L. SpA100,00%

56,34%Terre d’Emilia Srl

C.S.L. France S.A.
94,00%
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Capitale Riserva 
legale

Riserva da 
sovrapprezzo 

azioni

Ris 
Consolidamento

Altre 
Riserve

R
i
s
e

Utile/perdita 
d'esercizio

Patrimonio 
netto Gruppo

Patrimonio 
netto Terzi

Saldi 31/12/2005 157.939 3.568 48.943 (5.471) 8.111 (6.277) 206.813 10.271

Destinazione utile/perdita 0 0 (5.864) 7.409 (7.822) 6.277 0 0
Dividendi pagati 0 0 0 0 0 0 0 0

Ris.dell'esercizio 0 0 0 0 0 (11.214) (11.214) (127)

Altri movimenti 0 0 0 0 0 0 0 0
Riserva da arrotondamento 0 0 0 0 0 0 0 0
Aumento/cessione capitale sociale agriok 0 0 0 0 0 0 0 0
Copertura perdita  2004 agriok 0 0 0 0 0 0 0 0

Altre rettifiche 0 0 0 0 0 0 0 (2)
Quota Terzi CSL 0 0 0 0 0 0 0 (21)
Consolidamento CSL 0 0 0 0 0 0 0 (5)
Consolidamento CSL SA FRANCE 0 0 0 186 0 0 186 16
Consolidamento Terre d'Emilia 0 0 0 (75) 0 0 (75) 94

Saldi 30/06/2006 157.939 3.568 43.079 2.049 289 (11.214) 195.710 10.226 �
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Dati in Euro /.000
Primo Semestre

2006 2005 %

Latte fresco 169.774 166.119 2,2
Latte uht 116.186 118.493 -1,9
Yogurt 65.746 60.802 8,1
Formaggi freschi 55.005 53.649 2,5
Formaggi stagionati 15.829 16.533 -4,3
Gastronomia 10.664 10.565 0,9
Altri 30.006 24.783 21,1
Ricavi netti prodotti 463.209 450.945 2,7 �
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