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Progressivo al 30 giugno
2007 2006 %

Dati economici (in Euro /.000)

Ricavi netti prodotti 471.548 463.210 1,8
Margine operativo lordo (EBITDA) 36.377 36.134 0,7
Risultato operativo (EBIT) 19.536 20.590 -5,1
Utile/Perdita di competenza -5.198 -11.214 -

Dati economici (in percentuale)

Margine operativo lordo (EBITDA) 7,7% 7,8%
Risultato operativo (EBIT) 4,1% 4,4%
Utile / Perdita di competenza -1,1% -2,4%

Dati per azione (in Euro)

Utile / Perdita per azione -0,066 -0,142

30/06/2007 31/12/2006 %

Dati patrimoniali e finanziari (dati in Euro /.000)

Capitale investito netto 295.159 316.988 -6,9
Indebitamento finanziario netto 139.801 156.445 -10,6
Patrimonio netto (incluse quote di terzi) 155.358 160.543 -3,2

Cash Flow della gestione reddituale 14.015 38.555
Investimenti netti -3.541 -105.897
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n. azioni %
Granlatte Soc.Coop Agricola a r.l. 61.187.560 77,48%

Intesa Sanpaolo 15.622.172 19,78%

Cooperlat S.c.ar.l. 2.159.641 2,73%
78.969.373 100,0% �
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Granarolo S.p.A.

64,25% Sail S.p.A. V.S.G. S.p.A. 100,00%

50,00% Calabrialatte S.p.A. Terre d'Emilia S.r.l. 56,34%

100,00% C.S.L. S.p.A.

94,00% C.S.L. France S.A.
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Rapporti  tra  Granarolo  S.p.A., le Società Controllate e la Controllante GRANLATTE Soc. Coop. Agricola a r.l.

Euro

GRANLATTE SAIL CALABRIALATTE V.S.G. TERRE D'EMILIA C.S.L. ITALIA C.S.L. FRANCE
Soc. Coop S.p.a. S.p.a. S.p.a. S.r.l. S.r.l. S.A.

Agricola  a r.l.

Crediti Commerciali 5.874.313 177.133 3.719.078 125.428 91.012 3.417.639 264.571

Crediti Finanziari 0 5.006 3.244.767 0 0 0 0

Debiti Commerciali 45.901.272 7.926.129 8.577 1.790.682 0 29.012 628

Debiti Finanziari 4.959.094 25.298.541 0 9.796.142 2.210 4.392 0

Ricavi Operativi 149.982 285.682 7.528.638 670.531 127.698 240.096 625.677

Costi Operativi 83.758.875 35.019.788 11.370 7.498.288 0 122.552 1.020

Interessi Passivi e Oneri Straord. 132.872 417.091 414 233.502 0 7.851 0

Interessi Attivi e Proventi  Straord. 1.000 2.896 66.206 0 0 72.973 0

Fidejussioni e Garanzie 0 7.858.182 0 10.329 0 0 0
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CONTO ECONOMICO

Dati in Euro /.000
Progressivo al 30 giugno

2007 2006 %

Ricavi netti prodotti 471.548 463.210 1,8
Altri ricavi -681 2.778 -124,5
Totale ricavi 470.867 465.989 1,0
Costi diretti di vendita -92.624 -88.528 4,6
Ricavi netti dei costi diretti di vendita 378.243 377.461 0,2
Costi diretti di produzione -281.584 -276.694 1,8
Margine di contribuzione 96.659 100.767 -4,1
Pubblicità -17.346 -16.565 4,7
Costi commerciali indiretti -17.067 -15.331 11,3
Costo del lavoro indiretto -19.422 -23.565 -17,6
Altri costi di struttura -8.284 -10.343 -19,9
Altri proventi ed oneri 1.836 1.171 56,9
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 36.377 36.134 0,7
Ammortamento imm. immateriali -3.285 -2.974 10,5
Ammortamenti imm. materiali -12.189 -11.135 9,5
Svalutazione crediti -961 -839 14,6
Accantonamenti -406 -597 -32,0
Reddito Operativo (EBIT) 19.536 20.590 -5,1
Proventi / (oneri) finanziari -7.563 -5.118 47,8
Proventi / (oneri) straordinari -4.449 -21.369 -79,2
Ammortamenti marchi -2.536 -2.876 -11,8
Ammortamento avviamento e diff. cons. -2.519 -2.214 13,8
Risultato ante imposte 2.469 -10.987 -122,5
Imposte sul reddito -7.581 -353 2045,4
Utile / Perdita -5.112 -11.341 -54,9
Utile / Perdita di c/terzi -86 127 -167,8
Utile / Perdita di competenza -5.198 -11.214 -53,6

Dati percentuali
Progressivo al 30 giugno

2007 2006

Margine di contribuzione 20,5 21,8
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 7,7 7,8
Reddito Operativo (EBIT) 4,1 4,4
Reddito ante imposte 0,5 -2,4
Risultato netto di competenza -1,1 -2,4
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STATO PATRIMONIALE

Dati in Euro /.000

30/06/2007 31/12/2006 var. %

Marchi 50.854 53.232 -2.378 -4,5
Avviamento 48.383 50.455 -2.072 -4,1
Differenze di consolidamento 8.208 8.665 -457 -5,3
Immobilizzazioni immateriali 20.417 18.649 1.768 9,5
Immobilizzazioni materiali 155.480 170.488 -15.008 -8,8
Partecipazioni 5.148 5.184 -36 -0,7
Partecipazioni in controllate 661
Altre immobilizzazioni 89.049 87.799 1.251 1,4
Immobilizzazioni 378.200 394.471 -16.271 -4,1
Rimanenze di magazzino 34.259 34.447 -188 -0,5
Crediti verso parti correlate 5.966 8.046 -2.081 -25,9
Crediti commerciali 57.863 52.900 4.963 9,4
Altri crediti 166.765 163.248 3.517 2,2
Partecipazioni 18.548 18.515 33
Debiti verso parti correlate -61.221 -58.958 -2.263 3,8
Debiti commerciali -163.540 -163.543 4 0,0
Debito fiscale -6.479 -3.616 -2.862 79,1
Altri debiti -92.223 -80.906 -11.317 14,0
Capitale circolante netto -40.061 -29.868 -10.193 34,1
Fondo TFR -24.528 -25.116 588 -2,3
Fondi per rischi ed oneri -18.452 -22.499 4.047 -18,0
Totale fondi -42.980 -47.615 4.635 -9,7
Capitale investito netto 295.159 316.988 -21.829 -6,9

0
Capitale sociale versato 157.939 157.939 0 0,0
Riserve e risultati a nuovo -7.681 49.030 -56.711 -115,7
Utile (perdita) del periodo -5.198 -56.711 51.514 -90,8
Patrimonio di terzi 10.298 10.285 13 0,1
Patrimonio netto 155.358 160.543 -5.185 -3,2
Indebitamento finanziario a M/L termine 118.934 155.055 -36.120 -23,3
Debiti finanziari a breve 59.681 36.560 23.121 63,2
Crediti finanziari a breve 0 0 0
Disponibilità e altri titoli -38.815 -35.170 -3.645 10,4
Indebitamento finanziario a breve termine 20.866 1.390 19.476 1400,9
Posizione finanziaria netta 139.801 156.445 -16.644 -10,6
Mezzi Propri e Indebitamento 295.159 316.988 -21.829 -6,9 �
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RENDICONTO FINANZIARIO

Dati in Euro /.000

30/06/2007 31/12/2006

Disponibilità finanziarie nette iniziali -1.390 45.252

     Utile (Perdita) -5.198 -56.711
     Rettifiche voci non influenti sulle disp. finanz. 26.626 94.679
     Variazione TFR -588 -924
     Utilizzi fondi rischi ed oneri -6.825 1.511

Cash Flow della gestione reddituale 14.015 38.555

Variazione del capitale circolante netto 6.157 -27.478

Flusso finanziario da attività dell'esercizio 20.172 11.077

Flusso finanziario da attività di investimento -3.541 -105.897

Flusso finanziario da attività di finanziamento -36.108 48.178

Distribuzione di utili 0 0

Disponibilità finanziarie nette finali -20.866 -1.390 �
�
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DETTAGLIO RICAVI

Dati in Euro /.000
Progressivo al 30 giugno

2007 2006 %

Latte 287.368 285.066 0,8%
Yogurt 67.108 65.407 2,6%
Formaggi 73.684 70.411 4,6%
Gastronomia 11.335 10.924 3,8%
Altro 32.053 31.403 2,1%
Ricavi netti prodotti 471.548 463.210 1,8%
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Dati in Euro /.000

Progressivo al 30 giugno
2007 2006 %

Contributi e premi -51.104 -47.544 7,5
Provvigioni -31.237 -31.159 0,2
Trasporti alla vendita -10.283 -9.824 4,7
Costi diretti di vendita -92.624 -88.528 4,6 �
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Dati in Euro /.000

Progressivo al 30 giugno
2007 2006 %

CDV mat. Prima e prodotti finiti -189.459 -186.253 1,7
Personale produttivo -23.325 -22.941 1,7
Altri -68.800 -67.499 1,9
Costi diretti di produzione -281.584 -276.694 1,8 �
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Dati in Euro /.000

Progressivo al 30 giugno
2007 2006 %

Pubblicità -17.346 -16.565 4,7
Costi commerciali indiretti -17.067 -15.331 11,3
Costo del lavoro indiretto -19.422 -23.565 -17,6
Altri costi di struttura -8.284 -10.343 -19,9
Altri proventi ed oneri 1.836 1.171 56,9

-60.282 -64.633 -6,7 �
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ANDAMENTO TASSI DI INTERESSE 6m/360
EURIBOR 6m/360 Y2007 Y2006 %
Gennaio 3,883 2,646 46,7%
Febbraio 3,941 2,716 45,1%
Marzo 3,987 2,854 39,7%
Aprile 4,089 2,951 38,6%
Maggio 4,186 3,053 37,1%
Giugno 4,277 3,143 36,1% �
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Dati in Euro /.000

30/06/2007 31/12/2006 Delta

Debiti verso banche -114.286 -149.890 35.604
Debiti verso altri finanziatori -4.648 -5.165 516
DEBITI FINANZIARI A M/L TERMINE -118.934 -155.055 36.120

Obbligazioni 0 0 0
Debiti verso banche -59.077 -36.442 -22.634
Debiti verso altri finanziatori -605 -118 -487
DEBITI FINANZIARI A BREVE TERMINE -59.681 -36.560 -23.121

Titoli 4.171 5.280 -1.110
Disponibilità liquide 34.644 29.889 4.755
TITOLI E DISPONIBILITA' LIQUIDE 38.815 35.170 3.645

Posizione finanziaria netta -139.801 -156.445 16.644 �
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