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Progressivo al 30 giugno
2009 2008 var. %

Dati economici (in Euro /.000)

Ricavi netti prodotti * 463.303 509.495 -9,1
Margine operativo lordo (EBITDA) 54.008 39.887 35,4
Risultato operativo (EBIT) 38.579 23.565 63,7
Utile/Perdita di competenza 13.232 -985 -

Dati economici (in percentuale su Ricavi netti prodotti)

Margine operativo lordo (EBITDA) 11,7% 7,8%
Risultato operativo (EBIT) 8,3% 4,6%
Utile / Perdita di competenza 2,9% -0,2%

Dati per azione (in Euro)

Utile / Perdita per azione 0,168 -0,012

* netto premi

Puntuale al 30/06/2009 31/12/2008 var. %

Dati patrimoniali e finanziari (dati in Euro /.000)

Capitale investito netto 231.247 249.402 -7,3
Indebitamento finanziario netto 76.904 108.259 -29,0
Patrimonio netto (incluse quote di terzi) 154.343 141.143 9,4

Progressivo al 30/06/2009 31/12/2008

Dati patrimoniali e finanziari (dati in Euro /.000)

Cash Flow della gestione reddituale 30.265 33.898 -
Investimenti netti -10.132 -8.287 -

Progressivo al 30/06/2009 31/12/2008

Indici di bilancio
ROI (%) 25,0% 17,2%
ROE (%) 12,3% 3,4%
Mezzi propri/totale attivo 0,25 0,21
PFN/PN 0,50 0,77
PFN/Ebitda 0,86 1,45
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n. azioni %

Granlatte Soc.Coop. Agricola 61.187.560 77,48%

Intesa Sanpaolo 15.622.172 19,78%

Cooperlat Soc.Coop. Agricola 2.159.641 2,73%

78.969.373 100,0%
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30/06/09 31/12/08 30/06/09 31/12/08 30/06/09 31/12/08 30/06/09 31/12/08 30/06/09 31/12/08

Credit i Com m erciali 100.609 4.124.331 194.731 224.352 2.815.901 2.547.610 253.292 243.604 154.148 113.094

Credit i Finanziar i 246.245 268.674 1.357.277 2.796.878 2.770.774

Debiti Com m erciali 5.320.740 5.680.360 10.626.605 8.864.310 14.750 58.479 17.438 16.923

Debiti Finanziar i 1.822.060 3.865.718 24.608.855 24.426.773

30/06/09 31/12/08 30/06/09 31/12/08 30/06/09 31/12/08 30/06/09 31/12/08 30/06/09 31/12/08

Ricavi Operativi 146.117 149.565 203.605 196.502 6.897.075 7.405.332 360.227 345.339 841.027 701.962,02

Cos ti Operativi 67.178.349 95.146.962 36.473.493 38.288.637 6.962 274.308 112.909 7.498,50

Interess i Pass ivi e Oner i Straord. 80.652 90.906 261.711 633.670 583 2.373

Interess i Attivi e Proventi  Straord. 3.319 159 61 14.696 57.004 37.469 74.695

Fidejuss ioni e Garanzie 61.329 7.858.182

C.S.L. ITALIA S.p.a. C.S.L. FRANCE S.A.GRANLATTE
 Soc. Coop.Agr .  a r .l.

SAIL S.p.a. CALABRIALATTE S.p.a.
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CONTO ECONOMICO

Dati in Euro /.000

Progressivo al 30 giugno
2009 2008 var. %

Ricavi netti prodotti  (netto premi) 463.303 509.495 -9,1
Altri ricavi (+ / -) var. magazzino -1.967 -655 200,6
Totale ricavi 461.336 508.840 -9,3
Costi diretti di vendita -93.247 -94.352 -1,2
Costi diretti di produzione -256.167 -313.343 -18,2
Margine di contribuzione 111.923 101.146 10,7
Costi di Marketing e Commerciali ind. -32.175 -34.120 -5,7
Costo del lavoro indiretto -20.116 -20.487 -1,8
Altri costi di struttura -6.674 -7.744 -13,8
Altri proventi ed oneri 1.050 1.093 -3,9
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 54.008 39.887 35,4
Ammortamento imm. immateriali -1.678 -2.629 -36,2
Ammortamenti imm. materiali -11.831 -11.732 0,9
Accantonamenti e svalutazioni -1.920 -1.961 -2,1
Risultato Operativo (EBIT) 38.579 23.565 63,7
Proventi / (oneri) finanziari -4.953 -8.545 -42,0
Proventi / (oneri) straordinari -4.777 -7.230 -33,9
Ammortamenti marchi -3.485 -2.185 59,5
Ammortamento avviamento e diff. cons. -2.200 -2.199 0,0
Risultato ante imposte (EBT) 23.165 3.406 580,1
Imposte sul reddito -9.880 -4.350 127,2
Utile / Perdita 13.284 -943 -
Utile / Perdita di c/terzi -52 -42 23,2
Utile / Perdita di competenza 13.232 -985 -

Dati in percentuale su Ricavi netti prodotti

Progressivo al 30 giugno
2009 2008

Margine di contribuzione 24,2% 19,9%
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 11,7% 7,8%
Risultato Operativo (EBIT) 8,3% 4,6%
Risultato ante imposte (EBT) 5,0% 0,7%
Utile / Perdita di competenza 2,9% -0,2%
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STATO PATRIMONIALE

Dati in Euro /.000

30/06/2009 31/12/2008 var.

Marchi 90.051 93.461 -3.409
Avviamento 40.114 42.161 -2.047
Differenze di consolidamento 369 521 -152
Immobilizzazioni immateriali 13.747 13.426 321
Immobilizzazioni materiali 168.243 171.719 -3.476
Partecipazioni 2.004 3.648 -1.644
Altre immobilizzazioni 28.864 29.717 -853
Immobilizzazioni 343.391 354.652 -11.261
Rimanenze di magazzino 29.718 32.868 -3.151
Crediti verso parti correlate 3.763 9.007 -5.244
Crediti commerciali 127.896 83.006 44.889
Altri crediti 59.249 127.889 -68.640
Partecipazioni 90 0 90
Debiti verso parti correlate -10.895 -18.129 7.234
Debiti commerciali -222.710 -222.685 -24
Debito fiscale -7.895 -6.173 -1.722
Altri debiti -47.636 -64.314 16.678
Capitale circolante netto -68.419 -58.530 -9.890
Fondo TFR -22.103 -19.334 -2.769
Fondi per rischi ed oneri -21.622 -27.386 5.765
Totale fondi -43.724 -46.720 2.996
Capitale investito netto 231.247 249.402 -18.155

Capitale sociale versato 157.939 157.939 0
Riserve e risultati a nuovo -18.209 -10.375 -7.834
Utile (perdita) del periodo 13.232 -7.885 21.117
Patrimonio di terzi 1.381 1.464 -83
Patrimonio netto 154.343 141.143 13.200
Indebitamento finanziario a M/L termine 86.784 107.143 -20.359
Debiti finanziari a breve 41.783 77.236 -35.453
Crediti finanziari a breve 0 -4.686 4.686
Disponibilità e altri titoli -51.662 -71.433 19.772
Indebitamento finanziario a breve termine -9.879 1.116 -10.995
Posizione finanziaria netta 76.904 108.259 -31.355
Mezzi Propri e Indebitamento 231.247 249.402 -18.155
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RENDICONTO FINANZIARIO

Dati in Euro /.000

Progressivo al 30/06/2009 31/12/2008

Disponibilità finanziarie nette iniziali -1.117 -11.584

Utile (Perdita) 13.232 -7.885
Ammortamenti 19.194 38.999
(Rivalutazioni)/Sval. 2.515 1.669
(Plusvalenze)/Minus. -406 2.315
Acc.ti f. svalutazione crediti 1.541 4.361
Acc.ti f. rischi ed oneri 2.683 8.856
Imposte diff.te (acc.ti)/utilizzi 681 2.083
Variazione TFR -1.221 -4.706
Utilizzi fondi rischi ed oneri -7.954 -11.796

Cash Flow della gestione reddituale 30.265 33.898
Variazione del capitale circolante netto 11.221 -3.353
Flusso finanziario da attività dell'esercizio 41.486 30.545

Flusso finanziario da attività di investimento -10.132 -8.287

Flusso finanziario da attività di finanziamento -20.359 -11.791

Flusso finanziario del periodo 10.995 10.467

Disponibilità finanziarie nette finali 9.879 -1.117
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Dati in Euro /.000
Progressivo al 30 giugno
2009 2008 var. %

Latte 285.569 308.566 -7,5%
Yogurt e Dessert 68.535 69.221 -1,0%
Formaggi 79.906 81.402 -1,8%
Gastronomia * 0 13.113 -
Altro 29.293 37.193 -21,2%
Ricavi netti prodotti 463.303 509.495 -9,1%

* compreso stock

62%15%

17%

6%

Latte

Yogurt

Formaggi

Gastronomia

Altro

60%14%

16%

3%
7%
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Dati in Euro /.000
Progressivo al 30 giugno
2009 2008 var. %

CDV mat. prima e prodotti finiti -174.948 -218.856 -20,1
Personale produttivo -19.280 -24.044 -19,8
Altri -61.938 -70.443 -12,1
Costi diretti di produzione -256.167 -313.343 -18,2

Dati in percentuale su Ricavi netti prodotti
Progressivo al 30 giugno
2009 2008

CDV mat. prima e prodotti finiti 37,8% 43,0%
Personale produttivo 4,2% 4,7%
Altri 13,4% 13,8%
Costi diretti di produzione 55,3% 61,5%
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Progressivo al 30 giugno
2009 2008 var. %

Costi di Marketing e Commerciali ind. -32.175 -34.120 -5,7
Costo del lavoro indiretto -20.116 -20.487 -1,8
Altri costi di struttura -6.674 -7.744 -13,8
Altri proventi ed oneri 1.050 1.093 -3,9
Altri Costi operativi -57.915 -61.259 -5,5

Dati in percentuale su Ricavi netti prodotti
Progressivo al 30 giugno
2009 2008

Costi di Marketing e Commerciali ind. 6,9% 6,7%
Costo del lavoro indiretto 4,3% 4,0%
Altri costi di struttura 1,4% 1,5%
Altri proventi ed oneri 0,2% 0,2%
Altri Costi operativi 12,5% 12,0%
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Dati in Euro /.000

30/06/2009 31/12/2008 var.

Debiti verso banche -76.163 -96.264 20.101
Debiti verso altri finanziatori -10.621 -10.879 258
DEBITI FINANZIARI A M/L TERMINE -86.784 -107.143 20.359

Obbligazioni 0 0 0
Debiti verso banche -41.266 -76.719 35.453
Debiti verso altri finanziatori -516 -516 0
DEBITI FINANZIARI A BREVE TERMINE -41.783 -77.236 35.453

Titoli 2.769 3.619 -850
Disponibilità liquide 48.893 67.815 -18.922
Crediti finanziari a breve 0 4.686
TITOLI E DISPONIBILITA' LIQUIDE 51.662 76.119 -24.458

Posizione finanziaria netta -76.904 -108.259 31.355
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CONTO ECONOMICO Granarolo SpA

Dati in Euro /.000

Progressivo al 30 giugno
2009 2008 var. %

Ricavi netti prodotti  (netto premi) 449.463 492.812 -8,8
Altri ricavi (+ / -) var. magazzino -2.009 -741 171,1
Totale ricavi 447.454 492.071 -9,1
Costi diretti di vendita -87.775 -88.662 -1,0
Costi diretti di produzione -254.681 -309.982 -17,8
Margine di contribuzione 104.999 93.427 12,4
Costi di Marketing e Commerciali ind. -31.201 -33.300 -6,3
Costo del lavoro indiretto -17.169 -17.565 -2,3
Altri costi di struttura -12.431 -12.010 3,5
Altri proventi ed oneri 1.129 1.125 0,3
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 45.326 31.677 43,1
Ammortamento imm. immateriali -1.582 -3.489 -54,7
Ammortamenti imm. materiali -8.952 -8.397 6,6
Accantonamenti e svalutazioni -1.773 -1.399 26,8
Risultato Operativo (EBIT) 33.019 18.393 79,5
Proventi / (oneri) finanziari -4.812 -8.535 -43,6
Proventi / (oneri) straordinari -4.228 -7.141 -40,8
Ammortamenti marchi -3.274 -1.969 66,2
Ammortamento avviamento -1.878 -1.878 0,0
Risultato ante imposte (EBT) 18.827 -1.131 -
Imposte sul reddito -8.851 -3.009 -
Utile / Perdita 9.976 -4.140 -

Dati in percentuale su Ricavi netti prodotti

Progressivo al 30 giugno
2009 2008

Margine di contribuzione 23,4% 19,0%
Margine Operativo Lordo (EBITDA) 10,1% 6,4%
Risultato Operativo (EBIT) 7,3% 3,7%
Risultato ante imposte (EBT) 4,2% -0,2%
Utile / Perdita 2,2% -0,8%
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STATO PATRIMONIALE Granarolo SpA

Dati in Euro /.000

30/06/2009 31/12/2008 var.

Marchi 87.666 90.925 -3.259
Avviamento 35.268 37.147 -1.878
Immobilizzazioni immateriali 13.386 13.048 337
Immobilizzazioni materiali 128.025 126.241 1.783
Partecipazioni 1.986 3.647 -1.661
Partecipazioni in controllate 42.200 42.290 -90
Altre immobilizzazioni 27.818 28.409 -591
Immobilizzazioni 336.350 341.708 -5.358
Rimanenze di magazzino 27.082 30.048 -2.966
Crediti verso parti correlate 8.691 15.869 -7.178
Crediti commerciali 116.235 70.783 45.452
Altri crediti 54.409 122.417 -68.008
Partecipazioni 90 90
Debiti verso parti correlate -44.501 -48.993 4.492
Debiti commerciali -207.861 -204.058 -3.803
Debito fiscale -7.358 -5.732 -1.626
Altri debiti -27.762 -42.920 15.158
Capitale circolante netto -80.975 -62.585 -18.390
Fondo TFR -19.675 -16.715 -2.960
Fondi per rischi ed oneri -18.870 -24.121 5.251
Totale fondi -38.545 -40.836 2.291
Capitale investito netto 216.829 238.287 -21.458

Capitale sociale versato 157.939 157.939
Riserve e risultati a nuovo -23.744 -23.906 163
Utile (perdita) del periodo 9.976 163 9.814
Patrimonio netto 144.171 134.195 9.976
Indebitamento finanziario a M/L termine 82.910 103.011 -20.101
Debiti finanziari a breve 40.642 76.022 -35.380
Crediti finanziari a breve -4.686 4.686
Disponibilità e altri titoli -50.894 -70.256 19.362
Indebitamento finanziario a breve termine -10.253 1.080 -11.333
Posizione finanziaria netta 72.657 104.091 -31.434
Mezzi Propri e Indebitamento 216.829 238.287 -21.458
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